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 „Sieć Aniołów Biznesu na Lubelszczyźnie i Podkarpaciu”

Projekt współfinansowany ze środków Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach 
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

Szybkie wyjścia inwestorskie mogą się zdarzać
[image: image1.jpg]Hatty Stafford Charles rozmawia z Willem Fraserem-Allenem z Albion Ventures o ostatnim wyjściu inwestorskim, na którym w ciągu 17 miesięcy firmowe fundusze zyskały 125%.
Gdy większość inwestorów cierpliwie czeka na pojawienie się niesamowitej okazji inwestycyjnej w ich portfelu, garstka bystrych osób doskonali swe umiejętności osiągania szybkich zysków z transakcji pobocznych, dokonywanych tak niby „mimochodem”. Dobrym tego przykładem może być ostatnie wyjście inwestorskie Albion Ventures z rynku pubów. Większość osób może kojarzyć firmę Albion – będącą domem inwestycyjnym – z inwestowaniem w hotelarstwo, zaawansowane technologie, opiekę zdrowotną i – coraz częściej – w firmy wykorzystujące czyste technologie.
Jednakże tak naprawdę firma posiada również spore doświadczenie inwestycyjne na rynku pubów. W związku z tym, w 2009 roku firma Albion zainwestowała w Geronimo Inns, mając na celu wykorzystanie warunków panujących wtedy na pogrążonym w kryzysie rynku, a nie dokonanie szybkiego wyjścia. Jednakże – jak wiadomo – wszystko skończyło się tym drugim.

Ruper Clevely – dyrektor generalny firmy Geronimo Inns, która już wtedy skupiała 20 pubów zlokalizowanych głównie w Londynie, chciał zyskać na sprzedaży przez Punch Taverns czterech atrakcyjnych obiektów na terenie tego samego miasta, więc poprosił Albion o dofinansowanie. Władzom Albion spodobały się warunki i niezwykły rodzaj umowy – nie często zdarza się bowiem, że inwestorzy dostają szansę finansowania tego rodzaju pubów. Sprawdzony zarząd Geronimo Inns o bardzo dużym doświadczeniu stanowił dodatkowy czynnik zachęcający do zawarcia umowy. Firma Albion wyłożyła sumę 8 milionów funtów w dwukrotnie krótszym czasie, niż to było przewidywane. Zaowocowało to nabyciem, odnowieniem i ponownym otwarciem pubów w ciągu kilku miesięcy.
W grudniu, po zaledwie 17 miesiącach od dokonania inwestycji, firma Geronimo Inns została sprzedana Youngs Brewery, co przyniosło Albion 25% zysk. Był to zarazem najszybciej osiągnięty zysk firmy Albion. Jak się okazuje – można szybko, pod warunkiem, że wybierze się coś odpowiedniego. Nie zostało to osiągnięte dzięki sztuczkom inżynierii finansowej – była to niezaplanowana inwestycja własna. Cały chwyt z szybkim wyjściem inwestorskim polegał na znalezieniu przedsiębiorcy dostrzegającego dostępne i zbyt nisko wycenione aktywa na rynku borykającym się z kryzysem oraz mogącego w pełni wykorzystać dostrzeżoną okazję.
Jak mówi Will Fraser-Allen: „Był to silny zespół zarządzający z ambitnym planem – po prostu działali i się udało. Niemalże od razu po nabyciu obiektów, zaczęli rozmawiać o ich odsprzedaży. Zaufaliśmy im, a oni uzyskali naprawdę dobry wynik! Teraz każdy jest zadowolony”.
Szybkie wyjścia inwestorskie są korzystne. Umożliwiają szybki zwrot gotówki, która może być następnie ponownie wprowadzona do obrotu, albo wypłacona w formie dywidend. Bardzo pozytywnie wpływają także na morale w zespole – udowadniają jego członkom, że naprawdę „znają się na swoim fachu”. Oczywiście w przypadku wyjść inwestorskich o naprawdę dużym zysku, zwykle musi minąć sporo więcej czasu, zanim nastąpi odpowiedni moment do dokonania wyjścia.

Jeśli chodzi o firmę Albion, osiągnięcie przez nią gwałtownych zysków jest znacznie bardziej prawdopodobne w oparciu o dobrze prosperujący portfel inwestycji związanych z techniką w sektorze opieki zdrowotnej oraz – coraz częściej – sektorze ekologii.
Obecnie mamy pełnię sezonu pozyskiwania środków. Zespół firmy Albion jest zajęty prowadzeniem rozmów z inwestorami odnośnie oferty z pulą 15 milionów funtów, obejmującej wszystkie siedem funduszy kapitału podwyższonego ryzyka (ang. VCT – Venture Capital Trust). Nowi inwestorzy mają szansę na nabycie udziałów z całego portfela inwestycyjnego firmy Albion, a także na osiągnięcie 7% nieopodatkowanego zysku w formie dywidendy. Korzystną cechą oferty jest możliwość wypłaty dwóch dywidend z każdego z funduszy w ciągu roku. Każda z dywidend jest wypłacana w innym miesiącu, co oznacza, że korzystając w pełni z oferty, będziemy mogli otrzymać 14 dywidend w ciągu roku – rozciągniętych w czasie 12 miesięcy. Dlatego w przypadku inwestorów oczekujących regularnych, comiesięcznych dochodów może to być naprawdę ciekawa oferta.
Na chwilę obecną zebrano już 6,24 miliona funtów, a zainteresowanie zaczyna znacznie wzrastać w związku z rychłym końcem roku podatkowego. W tym roku pozyskano już więcej środków w porównaniu z tym samym okresem zeszłego roku – tak więc Will jest pełen optymizmu, jeśli chodzi o osiągnięcie założonego celu.
Dodaje, że oferta zyskuje na popularności wśród wielu różnych inwestorów, a w szczególności wśród płatników wyższej stawki podatku, chcących zmniejszyć wysokość płaconego podatku dochodowego oraz wśród osób szukających stałego dochodu takich, jak emeryci. Mówi także, że widzi duże zainteresowanie wśród osób chcących wykorzystać fundusze kapitału podwyższonego ryzyka jako kolejną formę oszczędzania na emeryturę.
„Kusi ich perspektywa wydłużonych czasowych zwolnień podatkowych w przypadku reinwestowania dywidend” – dodaje.
„Inwestorzy mówią mi” – kontynuuje – „że dostrzegają prawdziwy potencjał naszego portfela, a w szczególności niektórych naszych przedsięwzięć w dziedzinie ekologii i opieki zdrowotnej, które nie tylko mogą kiedyś przynieść znaczący i zwielokrotniony zysk, ale także w trakcie oferują dochody, które można przeznaczać na dalsze inwestowanie (a w związku z tym na dywidendy)”.
Wydaje się, że rynek kapitału podwyższonego ryzyka (ang. VC – Venture Capital) jest pod wrażeniem wyjść inwestorskich – a im wyjście przynosi więcej zysku, tym lepiej. Wyjścia stanowią prosty i oczywisty sposób porównywania. Jednakże z wyjściami inwestorskimi przynoszącymi duży zysk wiąże się także ogromne ryzyko. Czasami wyjście z drobnej inwestycji, a przynoszące znaczny zysk tak naprawdę pokazuje wprawność inwestora w obrocie dostępną mu gotówką. W końcu najbardziej liczą się: wewnętrzna stopa zwrotu (ang. IRR – internal return rate) oraz odpowiedni moment wypłaty gotówki – zarówno w formie jednorazowej spłaty kapitału, albo regularnie wypłacanej dywidendy.

Teraz zespół firmy Albion znajduje się w komfortowym położeniu. Udowodnił, że potrafi osiągnąć znaczny zysk podczas wychodzenia z drobnej inwestycji oraz odzyskać swe zasoby gotówkowe, a równolegle zarządzać portfelem dającym inwestorom 7% dochód roczny. Czy można się w ogóle do czegoś przyczepić?
Jeśli chcieliby Państwo uzyskać więcej informacji o Albion Ventures, prosimy o kontakt:
internetowy: www.albion-ventures.co.uk
telefoniczny: 020 7601 1850

emailowy: will@albion-ventures.co.uk
�


Will Fraser-Allen














Kliknij tutaj, aby dołączyć do społeczności AngelNews
Źródło: www.angelnews.co.uk
Tłumaczenie wybranych fragmentów na potrzeby projektu „Sieć Aniołów Biznesu na Lubelszczyźnie i Podkarpaciu”.

[image: image2.jpg]


